O presente é propriedade exclusiva do CEPEDA ADVOGADOS e foi
preparado com a finalidade de sumarizar os principais aspectos da
regulamentagéo de fundos de investimento no Brasil, a partir de

trechos extraidos diretamente da regulamentag&o. Este material ndo
constitui parecer técnico-juridico a respeito dos temas nele
retratados, e nem pretende ser exaustivo. E recomendada uma
andlise detida e pormenorizada da regulamentacdo e autorregulagdo

vigentes para a estruturagdo e operagdo de fundos de investimento. ADVOGADOS
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FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS - FIDC

Resolugdo CVM 175/22 e seu Anexo Normativo II.

Cddigo Anbima de Regulagdo e Melhores Praticas para Administragdo de Recursos de Terceiros (“"Cddigo ANBIMA”)®.

Aberto ou fechado.

Fundo de Investimento: Estrutura composta por uma ou mais classe(s) e subclasse(s), se houver.

Classes: Estruturas destinadas a acomodagao dos investimentos, com segregagdo patrimonial entre si, podendo ser
divididas em subclasses.

Subclasses: Estruturas vinculadas a respectiva Classe, destinadas a acomodagdo dos investidores, com exposigcdo a
uma mesma carteira de investimentos, sem segregagdo patrimonial entre si.

Fundo de Investimento: Regulamento, aplicavel indistintamente a(s) classe(s) e subclasse(s).

Classe: Anexo, aplicavel especificamente a classe a que se refere, e indistintamente a(s) sua(s) subclasse(s), se
houver.

Subclasse: Apéndice, aplicavel especificamente a subclasse a que se refere, que podera ser diferenciada das demais
subclasses, se houver, por: (i) publico-alvo; (ii) prazos e condicdes de aplicacdo, amortizagdo e resgate; e (iii) taxas
de administragdo, gestdo, performance, maxima de distribuigdo, ingresso e saida. As subclasses de classes restritas

podem ser diferenciadas por outros direitos econémicos e politicos.

Limitada ao valor subscrito; ou

Ilimitada, podendo superar o valor subscrito.

Sénior: Cota de emissdo de subclasse que ndo se subordina a qualquer outra subclasse para fins de amortizagdo e
resgate.

Mezanino: Cota de emissdo de subclasse que, simultaneamente, se subordina a outra(s) subclasse(s) para fins de
amortizagdo e resgate e possui outra(s) subclasse(s) como subordinada(s) para os mesmos fins.

Subordinada: Cota de emissdo de subclasse que se subordina a todas as demais subclasses para fins de amortizagédo
e resgate.

As cotas seniores devem ser emitidas em uma Unica subclasse. As cotas seniores e subordinadas mezanino de classe
fechada podem ser emitidas em séries com indices referenciais diferentes e prazos diferenciados para amortizagdo,
permanecendo inalterados os demais direitos e obrigacdes. E vedada a existéncia de subordinacdo entre diferentes
subclasses de cotas subordinadas, sem prejuizo da possibilidade de o regulamento estabelecer outras diferenciagGes
entre direitos econémicos e politicos para as referidas subclasses.

Investidores em geral (vedada a aquisigao de cotas subordinadas e observados os requisitos do art. 13 do Anexo
Normativo II);

Restrita: (i) a investidores qualificados ou (ii) a investidores profissionais?;

Exclusiva: (i) de investidor profissional, (ii) de investidores com vinculo societario familiar, ou (iii) de investidores
com vinculo por interesse Unico e indissociavel.

Aplicagdo preponderantemente em direitos creditérios (i.e.: a) direitos e titulos representativos de crédito; b) valores
mobilidrios representativos de crédito, c) certificados de recebiveis e outros valores mobilidrios representativos de
operagles de securitizagdo, que ndo sejam lastreados em direitos creditérios ndo-padronizados; e d) por equiparagdo,
cotas de FIDC).

Para classes destinadas a investidores profissionais, admite-se ainda a aquisicdo de direitos creditérios ndo
padronizados* (i.e.: a) estejam vencidos e pendentes de pagamento quando da cessdo; b) decorrentes de receitas
publicas origindrias ou derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas
autarquias e fundagoes; c) resultem de agdes judiciais ou procedimentos arbitrais em curso, constituam seu objeto de
litigio, tenham sido judicialmente penhorados ou dados em garantia; d) a constituigdo ou validade juridica da cessdo
para a classe seja considerada um fator preponderante de risco €) o devedor ou coobrigado seja sociedade empresaria
em recuperagdo judicial ou extrajudicial; f) sejam cedidos por sociedade empresaria em recuperacdo judicial ou
extrajudicial; g) sejam de existéncia futura e montante desconhecido, desde que emergentes de relagdes ja
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constituidas; h) derivativos de crédito, quando ndo utilizados para protegdo ou mitigagdo de risco de direitos
creditdrios; ou i) cotas de FIDC que invistam nos direitos creditérios referidos nas alineas “a” a “h”).

A carteira da classe devera ter 50%, no minimo, aplicado em direitos creditérios, sendo que a classe de investimento
em cotas deve possuir no minimo 67% de seu patriménio liquido representado por cotas de outros FIDC.

O remanescente podera ser aplicado em: a) titulos publicos federais; b) ativos financeiros de renda fixa de emiss&o ou
coobrigagdo de instituigdes financeiras; c) operagées compromissadas lastreadas nos ativos referidos nas alineas “a” e
“b”; e d) cotas de classes que invistam exclusivamente nos ativos referidos nas alineas “a” a “c”.

E facultado & classe realizar operagdes com derivativos, exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial, ou,
desde que ndo resulte em exposicdo a risco de capital, troca de indexador a que os ativos estdo indexados e o indice
» de referéncia de cada subclasse.

COMPOSICAO

DA CARTEIRA E vedada a aplicagdo de recursos na aquisigdo de direitos creditdrios e ativos financeiros de liquidez no exterior.

A aplicagdo de recursos em direitos creditérios e outros ativos de responsabilidade ou coobrigagdo de um mesmo
devedor esta limitada a 20% do patriménio liquido da classe, observado que: (i) podera ser aumentado nas classes
destinadas a investidores qualificados®; (ii) ndo se aplicard no caso de classe cujos cotistas sejam exclusivamente (a)
sociedades integrantes de um mesmo grupo econdmico e seus respectivos administradores e controladores pessoas
naturais, ou (b) investidores profissionais; (iii) ndo se aplicara no caso de .

A classe destinada a investidores profissionais podera adquirir direitos creditdrios originados ou cedidos pelo
administrador, gestor, consultoria especializada e suas partes relacionadas, desde que atendidos os requisitos
previstos na norma.

O regulamento do fundo e o anexo descritivo da classe cuja denominagdo contenha referéncia a fatores ambientais,
sociais e de governanga, tais como “ESG”, “"ASG”, “ambiental”, “verde”, “social”, “sustentavel” ou quaisquer outros
termos correlatos as finangas sustentaveis, deve estabelecer: (i) quais os beneficios ambientais, sociais ou de
governanga esperados e como a politica de investimento busca origina-los; (ii) quais metodologias, principios ou
diretrizes sdo seguidas para a qualificagdo do fundo ou da classe, conforme sua denominagdo; (iii) qual a entidade
responsavel por certificar ou emitir parecer de segunda opinido sobre a qualificacdo, se houver, bem como
informagdes sobre a sua independéncia em relagdo ao fundo; e (iv) especificagdo sobre a forma, o contetido e a
periodicidade de divulgacdo de relatdrio sobre os resultados ambientais, sociais e de governancga alcancados pela
politica de investimento no periodo, assim como a identificagdo do agente responsavel pela elaboragdo do relatério.

Assembleia geral de cotistas: Temas relativos ao fundo de investimento como um todo.

Assembleia especial de cotistas: Temas relativos a classe respectiva ou a subclasse respectiva.

GOVERNANCA INTERNA

Conselho consultivo ou comité: Foro opcional, cujas competéncias devem ser atribuidas na documentagdo pertinente,
podendo inclusive ser destinado a fiscalizacdo ou supervisdo dos prestadores de servigos essenciais.

Registro prévio na CVM, automaticamente concedido mediante apresentagdo dos documentos requeridos no art. 10
AUTORIZA(;AO PARA da Resolugdo 175/22, juntamente da lamina (quando se tratar de classe destinada ao publico em geral).

FUNCIONAMENTO Classes cujo regulamento admita a aquisicdo de direitos creditérios decorrentes de receitas publicas originarias ou

derivadas da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios, bem como de suas autarquias e fundagdes, ou

1 O presente material ndo reflete as regras de autorregulagdo ou todas as classificagdes ANBIMA para os fundos de investimento. O atual Cédigo ANBIMA
encontra-se em audiéncia publica para sua adaptagdo a Resolugdo CVM 175/22 (https://www.anbima.com.br/pt_br/autorregular/codigos/administracao-de-
recursos-de-terceiros.htm).

2 A possibilidade de os fundos possuirem diferentes classes e subclasses de cotas entra em vigor em 1° de abril de 2024, conforme art. 140, §2° da Resolugdo
CVM 175/22.

3 Conforme definicdo dada pela Resolugdo CVM n° 30/21.

4 Ndo sdo considerados direitos creditérios ndo-padronizados: I - direitos creditorios cedidos por sociedade empresaria em processo de recuperagao judicial ou
extrajudicial, desde que cumulativamente atendam aos seguintes requisitos: a) ndo sejam originados por contratos mercantis de compra e venda de produtos,
mercadorias e servigos para entrega ou prestagdo futura; e b) a sociedade esteja sujeita a plano de recuperagdo homologado em juizo, independentemente do
trénsito em julgado da homologagé&o do plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial; e II - os precatérios federais, desde que cumulativamente atendam aos
seguintes requisitos: a) ndo apresentem nenhuma impugnacgdo, judicial ou ndo; e b) ja tenham sido expedidos e remetidos ao Tribunal Regional Federal
competente

5 Quando: I - o devedor ou coobrigado: a) tenha registro de companhia aberta; b) seja instituicdo financeira ou equiparada; ou c) seja entidade que tenha suas
demonstragdes contabeis relativas ao exercicio social imediatamente anterior a data de aquisigdo do direito creditério elaboradas em conformidade com o
disposto na Lei n° 6.404, de 1976, e a regulamentacgdo editada pela CVM, e auditadas por auditor independente registrado na CVM, observado que tais hipdteses
de elevagdo do limite para aquisigdo de direitos creditdrios de um mesmo devedor n&o sdo aplicaveis aos direitos creditorios de responsabilidade ou coobrigagdo
de prestadores de servigos e de suas partes relacionadas; ou II - se tratar de aplicagbes em: a) titulos publicos federais; b) operagées compromissadas
lastreadas em titulos publicos federais; e c) cotas de fundos que possuam como politica de investimento a alocagdo exclusiva nos titulos a que se referem as
alineas “a” e “b”.
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em direitos creditorios cedidos ou originados por empresas controladas pelo poder publico, deverdo apresentar os
documentos e informagdes previstos no art. 7° do Anexo Normativo II.

Registro na ANBIMA sera concedido mediante apresentagdo dos documentos listados no Cédigo ANBIMA, que devera
ocorrer no prazo maximo previsto no Codigo ANBIMA.

Condominio aberto:
Distribuicdo publica continua (Resolugdo CVM 175/22, art. 22): independe de prévio registro.

Condominio fechado:
Oferta publica com registro ordinario (Resolugdo CVM 160/22, art. 28): depende de prévio registro; independe de
OFERTA publico-alvo especifico; e observados os termos da regulamentagéo em vigor.

Oferta publica com registro automatico (Resolugdo CVM 160/22, art. 26): depende de prévio registro, que ocorre de
forma automatica; depende de publico-alvo especifico; e observados os termos da regulamentagdo em vigor.

Oferta ndo sujeita a regulamentacdo (Resolugdo CVM 160/22, art. 8° - “safe harbour”): auséncia de registro; depende
de publico-alvo especifico; e observados os termos da regulamentagdo em vigor para sua caracterizagdo.

Carteira do Fundo: IR e IOF zero

Cotistas:

Imposto de Renda - IR

(1) Residente no Brasil

(a) Carteira de longo prazo:

- prazo de até 180 dias: 22,5%

- prazo de 181 até 360 dias: 20%

- prazo de 361 até 720 dias: 17,5%

- prazo acima de 720 dias: 15%

N - come-cotas semestral: 15% (somente fundo aberto)
TRIBUTACAQ® (b) Carteira de curto prazo:

- prazo de até 180 dias: 22,5%

- prazo acima de 180 dias: 20%

- come-cotas semestral: 20% (somente fundo aberto)

(2) Nao Residente no Brasil
(a) Paraiso fiscal: mesma regra aplicavel a residentes no Brasil.
(b) N&o paraiso fiscal: 15%

Imposto sobre Operagdes Financeiras — IOF
(1) IOF Titulos: zero’
(2) IOF Cémbio: zero®

6 Sumario da tributagdo genericamente aplicavel, que ndo esgota todas as possiveis situagbes e condigdes. Além disso, cumpre observar que o PL 2130/2023
busca adequar a legislagédo tributaria para que esta passe a prever a tributagdo de classes de fundos de investimento onde se &, hoje, fundos de investimento.
7 Para as operagdes com prazo igual ou superior a 30 dias.

8 Relativas as operagdes de cambio realizadas por cotistas ndo residentes que ingressarem recursos para investimento em cotas de fundos de acordo com a
Resolugdo CMN n° 4.373.
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